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M-J ARKETS : . oy . . .
. Mario Draghi uistrednou postavou tyzdna Kurzy indexov a akcii sii zatvaracie
hodnoty z predos§lého obchodného dia

Uvod obchodného tyzdiia priniesol nizsie objemy predajov predovietkym vdaka absencii Index o % zmena za
obchodov v USA. V krajine sa v pondelok trhy neotvorili kvoli diiu Martina Luthera Kinga. Kurz

Cinske akciové indexy si pripisovali mierne zisky pricom Shenzhen Composite ziskal +1,9 %. = Spoloénost Mena tyzden rok
Eurdpa zacala bycou naladou a hlavné akciové indexy sa obchodovali s pozitivnymi gapmi.

Uspesny zadiatok obchodného tyzdiia zaznamenali automobilové spolocnosti, ktoré si =~ SR-SAX BoDY 3032 13 35.4
pripisovali koncom minulého tyzdna straty. Europske akciové indexy aj napriek zaciatku

obchodného diia uzavreli v miernych stratach. Poklesom sa neubranili ani futures kontrakty na BRI oDy G 0E Lol

US indexy. Priebeh obchodovania bol ovplyvneny negativnym vyhladom pre cenu ropy, CEZ CzK 3828 -25 -340
ktora ovplyvnilo izruSenie sankcii vo&i Iranu. Informéicie zverejnené vutorok —Komercnib. czk 48550 -0.1 11
0 ekonomickom raste Ciny nabudili trhy k nakupnému apetitu. Ekonomika Ciny sice rastic = Unipetrol CZK 158.0 -1.2 12.6
najpomalsie za poslednych 25 rokov, ale suCasny rast je vsulade socakdvaniami. & NWR CZK 0.1 -250 -85.7
Makroekonomicky vyvoj povzbudil trhy a Ciastoéne nastartoval rally, pocas ktorej si hlavné | p| _\wiG20 Bopy 17272 -04 -255
¢inske akciové indexy pripisovali +3,0%. Nakupny apetit sa preniesol do Europy. Hlavné KGHM PLN 552 43  -498
europske benchmarky uz v uvode obchodné dita zmazali straty z pondelka. Utorkové seansy ' ' '
v Eurépe skoncili v zelenych ¢islach a trhy si pripisali viac ako 1,50%. Situaciu na trhoch PEKAO PLN 1312 38 -27.9
neovplyvnilo ani zverejnenie makroekonomickych dat ohl'adom inflacie v Nemecku. Index = PKN Orlen  PLN 65.0 0.2 233
spotrebitel'skych cien sice naplnil oakavania analytikov na trovni 00,2%, na druhej strane je = PKO BP PLN 239 -03 -284
sucasna cenova hladina stale pod cielovanou urovitou ECB. Lepsie vysledky ohl'adne inflacie = HU - BUX BODY 23357.2 -2.2 39.2
prisli za eurozonu ako celok, kde jadrové inflacia v mesiaci december stupla medzimesatne = MQL HUE 13575.0 -0.2 21.3
na +0,3% z predchédzgjﬁcej }10dn0ty -0,20%. Medziroéné ja@ryovz.:i inflacia, ktoroé absFrahuje od | Mtelekom HUE 3060 -1.0 15.8
cien .pot'ravm a energii erastla na“0,9A) pri pre(,ichad'zajucej hodnf)te 0,8/«: Sltuac1a_ na | op HUF 58180 -45 525
americkych trhoch sa sice upokojila v porovnani s piatkovou panikou, avSak americké :

obchody nenadviazali na situciu v zahrani¢i a uzatvarali obchodny defi len miernom zisku Richter HUF  5499.0 -2.1 45.3
respektive v miernej strate v pripade technologického indexu NASDAQ. V strede tyzdiia sme = AU - ATX BODY 21389 12 4.1
boli svedkami poklesu zakladnych benchmarkov v Cine, Eurépe i USA. Cinske trhy si | Erste Bank EUR 26.2 3.8 28.7
pripisali stratu viac ako -1% v Europe viac ako -3% respektive -2,82% v pripade nemeckého = Omv AG EUR 225 1.1 -1.5
indexu DAX. V Amerike poklesli indexy o viac ako -1% v pripade benchmarku NASDAQ - | Raiffeisen  EUR 117 -1.3 35
0,12%. Trhy tavk v stredu ne'ngdviaz'ali na pf?zitivny V}'/VOj-, ktoryT sa ube}rali od zatiatku | Tglakom AU EUR 50 34 -13.8
obchodného tyzdiia. Kumulacia strat od zaciatku roka priniesla ¢inskym indexom pokles DE - DAX BoDY 97649 23 oA
hodnoét o viac ako 15% v Eurdpe a USA tieto straty predstavovali vo viésine pripadov viac ’ ’ ’
ako 10%. Zo zverejnenych udajov v Europe zaujal vyvoj nezamestnanosti vo Velkej Britanie. E.ON EUR 89 84 340
Pocet nezamestnanych sa oproti odhadom zniZil o 0,1% na trovei 5,1%. Zaroveii klesol poget | Siemens EUR 832 19 -161
nezamestnanych o -4,3 tis., priCom analytici o¢akavali rast po¢tu nezamestnanych o 2,4 tis. | Allianz EUR 148.2 -0.7 2.2
0s0b. OptimistickejSie oCakavania nez bola samotna skuto¢nost’, sme mali moznost’ vidiet v | FRA-CAC40 BODY 4336.7 3.0 A7
pripade rastu priemernej mzdy vo Velkej Britanii meranej indexom priemerného zérobku, = Tota1 SA EUR 393 43 -12.9
l'dory sice rastie o 2%, I}a'd'ru'hej_ strane oca_lkavama boli na drovni 2,1% a kpnsenzus bol'na BNP Paribas EUR 445 20 -10.0
urovni 2,4%. V zverejnili Gdaje za mesiac december tykajice sa inflacie a stavebného )

sektora. Rast cenovej hladiny je mensi nez sa ocakavalo. Inflacia merana indexom Sanofi-Avent. EUR 762 6.6 -6.1
spotrebitel'skych cien t/r sa v mesiaci december zni¥ila na 0,7% oproti otakévaniam 0,8% = HOL-AEX BODY 4193 39 6.4
respektive v pripade indexu spotrebitel'skych cien meraného na mesacnej baze poklesla =~ RoyalDutch — EUR 186 3.8 -35.2
cenova hladina na -0,1% pri¢om sa neoakavala zmena cenovej hladiny. Stavebny sektor v | Unilever NV EUR 393 6.2 10.1
USA v decembri zaznamenal zniZenie poctu novozacatych stavieb o -2,5%, priom sa = BE -BEL20 BODY 3451.0 2.0 -0.2
ofakaval rast o 2,3%. Pocet stavebnych povoleni sa zniZil na -3,9% Vv porovnani s  Gpg syez EUR 144 09 252

oCakavaniami na urovni -6,4%. Cena ropy si v stredu pripisovala straty na Grovni 6%
v pripade ropy WTI respektive 3% v pripade ropy Brent. Z paniky na akciovych trhoch
najviac vyt'azilo zlato, ktorého cena opit’ vzrastla na psychologicku hranicu 1100 dolarov za

InBev NV EUR 1115 4.6 7.5
RO - BET BODY 6377.4 0.6 -9.4

trojskii uncu. V zévere tyzdita bola tstrednou intitciou ECB, ktora ovplyvnila dianie na = BRD RON 104 -08 9.5
trhoch. Mario Draghi vo §tvrtok trhy upokojil a zaroveti uistil, ze ECB je pripravena podporit’ = Petrom RON 03 -29 -323
ekonomicky rast a cielovanu inflaciu respektive poskytnat’ dodatoént likviditu pre trh.  BG-SOFIX Boby 4445 -1.3 -104
Eurozona sa brodi v nizkej inflacii, aviak nizka cenova hladina nie je jedinym problémom. = CB BACB BGN 4.7 0.0 3.3
Draghi popisal pripadné externé rizikd, ktoré ohrozuji krajiny menovej unie. Poprednym Chimimport BGN 13 08 -188

rizikom popri nizkemu rastu spotrebitel'skych cien ostava aktualna situacia v Cine a nizka SI-SBITOP BODY 6758 0.8 -13.2
cena ropy. Spravy z ECB poslali eurodolar smerom k parite. Cena ropy po informaciach ’ ’ ’
zverejnenych ECB rastla na Grovni 5%. Na informacie ohl'adom kvantitativneho uvolfiovania Krka EUR 608 0.2 7.0
pozitivne zareagovali eurdpske akciové trhy. Tie si od spominaného vyhlasenia az po koniec = Petrol EUR 2550 20 -105
piatkového obchodného dita pripisali zisk priblizne na urovni 4,40%. V piatok boli zverejnené = HR-CROBEX BoDY 16042 1.0  -10.4
makro udaje o indexe nakupnych manazérov za mesiac januar v USA, v Nemecku, Francazku = INA-I. nafte HRK 2649.4 1.7 -28.4
aeurozonu ako celok. V Amerike index nakupnych manazérov vo vyrobe vzrastol na 52,7  TR-ISE N.30 BoDY 86106.1 -1.0 -24.0
b.p. naproti oéakavanym 51 b.p. V Nemecku a v eurozone klesol index nakupnych manazérov Akbank TRY 6.8 -1.9 28.6
vo vyrobe 00,9 b. na uroven 52,1 b. resp. 0,6b. na 53,6b. Vo Francuzku tento pokles bol is Bankasi TRy 14 37 377
vyraznejsi a dosiahol 1,3b na 50b., zatial ¢o sa ocakavala Grovei indexu 51,3b. Velka ’ ’ ’
Britania v piatok zverejnila vysledky maloobchodny trzieb za mesiac december meranych na
roénej respektive mesacnej baze. Aj naprick vianoénym sviatok maloobchodné trzby
nedosiahli uroven, ktord predpokladali analytici. Roény respektive mesacény obrat
maloobchodnych trzieb dosiahol rast 2,6% resp. pokles -1%, priCom sa predpokladal rast
4,4% respektive pokles -0,3%. V Nemecky DAX ziskal za uplynuly tyzden +1,19 %, DOW
JONES Klesol 0 -1.2 %, S&P500 0 -1.04% a technologicky NASDAQ spadol o -0.79%.
Z korporatnych akcii sme si vybrali dve eurdpske spolo¢nosti. Akcie spolo¢nosti RWE, VYPRACOVAL
distribtora elektrickej energie, rastli vdaka spinoff-u 10% jeho distribiicie, dodavky Peter Benko
a obnovitelného biznisu, ktory bol chraneny pred poklesom cien komodit, ziskal nové . .
prostriedky na investicie do obnovitelnych zdrojov. Akcie spolonosti RWE si pripisali Junior Analytik
V uplynulom tyzdni +10,72%, ¢o predstavuje najvyss§i rast na Nemeckom trhu. Druhou akciou CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
je spolo¢nost’ Alstom, ktora si pripisala najvy$siu stratu vo Francuzku. Stratila -8,05 % . UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
Spolo¢nost’ podnika v odvetvi vlakovej prepravy. Predaj aj vynosy su viazané na pokles cien T '
ropy avyvojom v segmente obnovitelnych zdrojov.V priebehu tohto tyzdiha nas &akaji e-mail: info@capitalmarkets.sk
makrodata o spotrebitel’skej dovere vo Velkej Britanie a USA, nezamestnanost’ a informacie www.capitalmarkets.sk
o dlhodobej spotrebe v USA. Délezité budu aj Statistiky inflacii v Nemecku a HDP vo Velkej
Britanii respektive HDP a obchodnej bilancie USA, Franctzska a inflacia v Eurozéne a vo
Franctizsku.

EUR RWE vs. DAX Index :‘:.IR Alstom vs CAC Index

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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